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Доходность евробондов SQB,NBU, IPOTEKA BANK и  AGRO BANK  
(с 20 октября 2025 года по 03 август 2026 года по Bloomberg, в %)

Доходность евробондов NBU 

Доходность евробондов NBU в начале прошлой недели
достигла 6,231%. В конце прошлой недели ставка
евробонда немного повысилось и составила 6,238%. С
начала года доходность колебалась в пределах 5,612–
6,624%.

Доходность евробондов IPOTEKA BANK

Доходность евробондов IPOTEKA BANK в начале
прошлой недели достигла 6,372%. В конце прошлой
недели ставка евробонда немного снизилось и
составила 6,359%. С начала 2026 года доходность
колебалась в пределах 5,733–6,724%.

Доходность евробондов AGRO BANK

Доходность евробондов AGRO BANK в прошлой
неделе находилась в пределах 6,500%. В конце недели
она также повысилось и доходность составила 6,502%.
С начала года доходность колебалась в пределах
6,067-7,059%.

Доходность евробондов SQB 

В июле 2024 года SQB разместил международные облигации на Лондонской
фондовой биржи. В первый день торгов доходность составила 9,362%.

Доходность евробондов SQB в начале прошлой недели достигла 6,330%. В конце
прошлой недели ставка евробонда немного повысилось и составила 6,354%. С
начала года доходность колебалась в пределах 5,790–7,038%.

В октябре 2025 года SQB успешно разместил на Лондонской фондовой биржи
международные облигации дополнительного капитала первого уровня (АТ1). В
первый день торгов доходность составила 9,276%.

Доходность евробондов SQB в начале прошлой недели достигла 9,562%. В конце
прошлой недели ставка евробонда немного повысилось и составила 9,600%. С
начала выпуска доходность колебалась в пределах 8,978–9,679%.
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SOFR и Euribor

Средняя процентная ставка по 
межбанковским кредитам в США и Европе 

Ставка SOFR без существенных изменений
С начала года ставка SOFR остаётся стабильной в районе 3,5%-3,73%. 
Ставка в начале недели достигла до 3,64%, а в конце недели
незначительно повысилось до - 3,65%, что свидетельствует о изменениях
в рыночной ликвидности и ожиданиях по монетарной политике. Позиция
Федерального резерва по процентным ставкам продолжает определять
уровень ставки SOFR. Ожидания изменений в политике могут вызывать
небольшие колебания ставки. 

Euribor падает быстрее ожидаемого. Европейский Центробанк
продолжает снижать процентную ставку. Одна из причин –
снижение инфляции. Европейская межбанковская ставка (Euribor),
к которой привязано большинство жилищных кредитов в
европейских странах, к концу прошлой недели достигла до
2,484% (3 мес.) и 2,706% (6-мес). На пике 2023 года в середине
октября показатель процентной ставки превысил 4%.
Максимальное значение ставки Euribor в истории было
зафиксировано зимой 2008 года - почти 5,5%. С начало 2026 года
максимум показателей составил 2,723% (6-мес) и 2,493% (3-мес).

Динамика Euribor Динамика SOFR
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Валютный рынок Узбекистана

Объём торгов на Узбекской 
республиканской валютной 
бирже, млн долл.

Обменный курс 
доллара к суму 

✓ Объём торгов на валютной бирже на прошлой неделе достигла
857,6 млн долл. США, что меньше на 251,4 млн долл. объёма
предыдущей недели.

✓ В начали прошлой недели национальная валюта к доллару
составляла – 11 988 сум, затем к концу недели она снизилось и
достигла 11 960 сум.

✓ Ежегодно сум девальвируется в среднем на 3,5-4,5%, за
исключением 2023 года (9,77%), когда девальвация российской
валюты вызвалa сокращение экспортных поступлений и
денежных переводов мигрантов. С начало 2026 года
девальвация составилa 0,07%.

По состоянию на 3.08.2026г. выгодный курс для покупки
USD населением отмечен в Davrbank – 11 990 сум за
долл. В остальных банках курс варьировался в
пределах 12 010  – 12 055 сум за долл.

Выгодный курс для продажи доллара населением
отмечен в Infinbank – 11 960 сум за 1 долл. Во многих
других банках курс был отмечен на 11 955 – 11 900        
за     1 долл.

4

93,0

 0,0

 100,0

 200,0

 300,0

 400,0

 500,0

 600,0

20
.1

0
.2

5
31

.1
0

.2
5

11
.1

1.
2

5
22

.1
1.

25
0

3.
12

.2
5

14
.1

2.
25

25
.1

2
.2

5
0

5.
0

1.
26

16
.0

1.
26

27
.0

1.
26

0
7.

0
2.

2
6

18
.0

2
.2

6
0

1.
0

3.
26

12
.0

3.
26

23
.0

3.
26

0
3.

0
4

.2
6

14
.0

4
.2

6
25

.0
4

.2
6

0
6

.0
5.

2
6

17
.0

5.
26

28
.0

5.
2

6
0

8
.0

6
.2

6
19

.0
6

.2
6

30
.0

6
.2

6
11

.0
7.

2
6

22
.0

7.
26

0
2.

0
8

.2
6

11 960

11 600,0

11 750,0

11 900,0

12 050,0

12 200,0

12 350,0

2
0

.1
0

.2
5

3
1

.1
0

.2
5

1
1

.1
1

.2
5

2
2

.1
1

.2
5

0
3

.1
2

.2
5

1
4

.1
2

.2
5

2
5

.1
2

.2
5

0
5

.0
1

.2
6

1
6

.0
1

.2
6

2
7

.0
1

.2
6

0
7

.0
2

.2
6

1
8

.0
2

.2
6

0
1

.0
3

.2
6

1
2

.0
3

.2
6

2
3

.0
3

.2
6

0
3

.0
4

.2
6

1
4

.0
4

.2
6

2
5

.0
4

.2
6

0
6

.0
5

.2
6

1
7

.0
5

.2
6

2
8

.0
5

.2
6

0
8

.0
6

.2
6

1
9

.0
6

.2
6

3
0

.0
6

.2
6

1
1

.0
7

.2
6

2
2

.0
7

.2
6

0
2

.0
8

.2
6



Обзор валютных пар (Refinitiv Eikon)
                                          Динамика USD/RUB: повышение курса
                                           в течение недели

Курс USD/RUB за рассматриваемый период продемонстрировал
восходящую динамику, повысившись с 78,3 руб. до 80,0 руб.
Максимальное значение курса составило 80,3 руб. (30.07.2026),
минимальное — 78,3 руб. (27.07.2026). В последний день периода
наблюдалась незначительная коррекция после достижения локального
максимума. Движение курса могло быть связано с изменением баланса
спроса и предложения на валютном рынке. В целом доллар укрепился по
отношению к рублю по итогам периода.
                  
                                         
                                          Динамика RUB/CNY: рубль укрепился к юаню

Курс RUB/CNY за рассматриваемый период продемонстрировал
умеренную восходящую динамику, увеличившись с 11,1 до 11,4 руб. за
юань. Максимальное значение составило 11,4 руб. минимальное — 11,1
руб. В течение периода курс последовательно укреплялся без
существенных колебаний. Динамика могла быть связана с изменением
баланса спроса и предложения на валютном рынке. В целом рубль
показал укрепление по отношению к юаню по итогам рассматриваемого
периода.

                                           EUR/USD завершил период ростом                                        

 Курс EUR/USD за рассматриваемый период продемонстрировал
умеренную восходящую динамику, повысившись с 1,1418 до 1,1546.
Максимальное значение составило 1,1546 (31.07.2026), минимальное —
1,1405 (28.07.2026). После снижения в начале периода курс перешел к
росту и завершил период на максимальном уровне. Динамика могла быть
связана с изменением баланса спроса и предложения на валютном рынке.
В целом евро укрепился по отношению к доллару США по итогам
рассматриваемого периода.
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Аналитика цен на основные сырьевые товары
Золото завершило период с умеренным снижением

На рынке золота в течение рассматриваемого периода наблюдались
разнонаправленные колебания котировок. После достижения
максимального уровня 4075,2 (27.07.2026) стоимость металла
снизилась до минимума 4027,1 (28.07.2026), а затем частично
восстановилась. К концу периода цена золота составила 4040,9, что
ниже значения начала наблюдаемого интервала. Динамика
отражала изменение рыночного баланса и текущих настроений
участников рынка драгоценных металлов. В целом котировки
золота завершили период с небольшим снижением.

Brent укрепились к концу периода

Стоимость нефти Brent за рассматриваемый период
демонстрировала волатильную динамику без выраженного
направленного тренда. Максимальное значение составило 90,74
долл. за баррель (29.07.2026), минимальное — 84,09 долл.
(28.07.2026). После резкого снижения котировки восстановились и
завершили период на уровне 90,12 долл. за баррель, превысив
значение начала периода. Динамика могла быть связана с
изменением баланса спроса и предложения на мировом рынке
нефти. В целом Brent завершила рассматриваемый период ростом
после краткосрочной коррекции.

TT F газ показали положительную динамику

Стоимость газа TTF за рассматриваемый период демонстрировала
волатильную динамику с последующим восстановлением.
Максимальное значение составило 69,4 (29.07.2026), минимальное
— 64,9 (28.07.2026). После снижения в начале периода котировки
перешли к росту и завершили период на уровне 68,5, превысив
значение на старте наблюдаемого интервала. Динамика могла
отражать изменение баланса спроса и предложения на газовом
рынке. В целом котировки TTF завершили период умеренным
ростом после краткосрочной коррекции.
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Динамика цен на золото 
(за унцию в долл. США)
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